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Le  22  j anvi e r 2026 ,  l es Au to ri tés canad i ennes en  va l eu rs m ob i l i è res (l es «  ACVM  ») on t  pub l i é  l es m od i f i ca t i ons dé f i n i t i ves (l es «  m od i f i ca t i ons
dé f i n i t i ves » ) au  Règ l ement 81 -101  su r l e  rég i me  de  p rospectus des o rgan i smes de  p l acement co l l ect i f (l e  «  Règ l em ent 81 -101  » ),  au  Règ l ement 81 -102
sur l es fonds d ’ i nvest i ssement (l e  «  Règ l em ent 81 -102  » ),  au  Règ l ement 81 -106  su r l ’ i n fo rmat i on  con t i nue  des fonds d ’ i nvest i ssement (l e
«  Règ l em ent 81 -106  » ) e t  au  Règ l ement 81 -107  su r l e  comi té  d ’ examen i ndépendan t  des fonds d ’ i nvest i ssement (l e  «  Règ l em ent 81 -107  » ).  Les
m od i f i ca t i ons dé f i n i t i ves s’i nscri ven t  dans l e  cad re  d ’un  p ro j e t  p l us l a rge  des ACVM  vi san t  à  m odern i se r l e  rég i m e  d ’i n fo rm at i on  con t i nue  des fonds
d ’i nvest i ssem ent,  qu i  est  m i s en  œuvre  se l on  t ro i s vo l e ts,  com m e i l  est  i nd i qué  ci -dessous.  Les m od i f i ca t i ons dé f i n i t i ves,  qu i  en tre ron t  en  vi gueur l e
22  avri l  2026 ,  m e tten t  en  œuvre  l e  vo l e t  deux (p résen ta t i on  de  l ’i n fo rm at i on  su r l es opéra t i ons en tre  pa rt i es l i ées),  l e  vo l e t  t ro i s (i n fo rm at i on  à  fou rn i r
dans l es é ta ts f i nanci e rs) a i nsi  que  des m i ses à  j ou r rédact i onne l l es de  l ’i n fo rm at i on  à  fou rn i r dans l e  p rospectus si m p l i f i é .

Vo l e t  un  :  Rem p l acer l es rapports annue l s e t  i n te rm éd i a i res de  l a  d i rect i on  su r l e  rendem ent du  fonds pa r de  nouveaux rapports annue l s e t
i n te rm éd i a i res du  fonds.

Vo l e t  deux :  S i m p l i f i e r l es ob l i ga t i ons d ’i n fo rm at i on  e t  é l i m i ne r l es doub l ons i nu t i l es en  i nst i tuan t  des d i spenses de  ce rta i nes règ l es d ’i n fo rm at i on  su r
l es con f l i ts d ’i n té rê ts l o rsque  d ’au tres exi gences si m i l a i res son t  rem p l i es.

Vo l e t  t ro i s :  É l i m i ne r ce rta i nes ob l i ga t i ons de  p résen te r des rense i gnem ents pour chaque  ca tégori e  ou  sé ri e  de  t i t res dans l es é ta ts f i nanci e rs du  fonds
d ’i nvest i ssem ent.

Les fonds d ’i nvest i ssem ent qu i  se  con fo rm en t aux exi gences en  vi gueur au  21  avri l  2026  peuven t  béné f i ci e r d ’un  a l l ègem ent t ransi to i re  e t  ne  son t  pas
tenus de  se  con fo rm er à  l a  p l upart  des m od i f i ca t i ons avan t  l e  1  j anvi e r 2027 .  Tou te fo i s,  ce t  a l l ègem ent t ransi to i re  ne  s’app l i que  pas aux
m od i f i ca t i ons re l a t i ves à  l ’i n fo rm at i on  add i t i onne l l e  à  fou rn i r dans l e  p rospectus si m p l i f i é .

Points importants à retenir

Les gest i onna i res de  fonds d ’i nvest i ssem ent («  GFI » ) se ron t  tenus de  p répare r chaque  année  un  rapport  du  gest i onna i re  su r l es opéra t i ons en tre
part i es l i ées,  qu i  se ra  annexé  au  rapport  annue l  du  com i té  d ’exam en i ndépendan t  («  CEI » ) dest i né  aux po rteu rs de  t i t res.

In t roduct i on  d ’une  nouve l l e  Annexe  81 -107A, Rapport  su r l es con f l i ts re l a t i fs à  l ’ acha t  de  t i t res d ’ émetteu rs apparen tés,qu i  i nstau re  un  rapport
no rm a l i sé  pour l a  p résen ta t i on  de  l ’i n fo rm at i on  su r l es opéra t i ons en tre  pa rt i es l i ées e t  qu i  pe rm et d ’é l i m i ne r l e  chevauchem ent avec ce rta i nes
ob l i ga t i ons d ’i n fo rm at i on  quan t  aux opéra t i ons en tre  pa rt i es l i ées.  Dans ce rta i ns te rri to i res,  no tam m ent l e  M an i toba ,  l e  Québec e t  l ’Î l e -du -Pri nce -
Édouard ,  qu i  n ’ava i en t  pas auparavan t  d ’ob l i ga t i ons d ’i n fo rm at i on  équ i va l en tes dans l e  cad re  de  l eu rs l o i s respect i ves su r l es va l eu rs m ob i l i è res,
l ’Annexe  81 -107A const i tue ra  une  nouve l l e  exi gence .

Les rense i gnem ents pour chaque  ca tégori e  ou  sé ri e  qu i  ne  son t  pas exi gés pa r l es Norm es i n te rna t i ona l es d ’i n fo rm at i on  f i nanci è re  («  IFRS » ) son t
suppri m és des é ta ts f i nanci e rs des fonds d ’i nvest i ssem ent.  I l  s’ag i t  d ’un  changem ent b i envenu  que  BLG a  appuyé  dans ses suggest i ons concernan t
l es p ro j e ts de  m od i f i ca t i on  pub l i és pa r l es ACVM  en  2024 ,  ca r i l  rédu i t  l e  fa rdeau  rég l em en ta i re  e t  con tri bue  à  l a  l i si b i l i té  e t  à  l ’u t i l i té  g l oba l e  des
é ta ts f i nanci e rs d ’un  fonds.

Ce qui a changé entre les projets de modification et les modifications définitives

Pour ob ten i r p l us d ’i n fo rm at i ons su r l es p roposi t i ons e t  l e  p rocessus de  consu l ta t i on ,  consu l tez no tre  a rt i cl e  pub l i é  p récédem m ent :  ACVM  :  Pro j e ts de
m od i f i ca t i on  aux règ l es d ’i n fo rm at i on  con t i nue  pour l es fonds d ’i nvest i ssem ent.  Les ACVM  on t  ensu i te  reçu  des com m enta i res de  d i ve rses pa rt i es
p renan tes,  don t  l a  m o i t i é  po rta i t  su r l es vo l e ts deux e t  t ro i s.  En  réponse  à  ces com m enta i res,  l es ACVM  on t  apporté  des am é l i o ra t i ons ci b l ées aux
pro j e ts de  m od i f i ca t i on  dans l e  cad re  du  vo l e t  deux,  que  nous abordons p l us en  dé ta i l  ci -dessous.  Les p ro j e ts de  m od i f i ca t i on  se  rapportan t  au  vo l e t
t ro i s e t  aux m od i f i ca t i ons add i t i onne l l es re l a t i ves à  l ’i n fo rm at i on  à  fou rn i r dans l e  p rospectus si m p l i f i é  dem euren t  i nchangés.

Principales améliorations apportées dans le cadre du volet deux

Les m od i f i ca t i ons l es p l us i m portan tes apportées au  vo l e t  deux concernen t  l a  p résen ta t i on  de  l ’i n fo rm at i on  su r l es opéra t i ons en tre  pa rt i es l i ées e t
vi sen t  à  en  restre i nd re  l a  po rtée ,  à  am é l i o re r l a  cl a rté  e t  à  rédu i re  l e  fa rdeau  rég l em en ta i re  i nu t i l e  :

Rapport  du  gest i onna i re  su r l es opéra t i ons en tre  pa rt i es l i ées :

Réduct i on  du  cham p d ’app l i ca t i on  des pa rt i es l i ées :  En  réponse  aux p réoccupa t i ons se l on  l esque l l es l a  p roposi t i on  i n i t i a l e  é ta i t  t rop  l a rge  e t
pouva i t  en tra îne r une  i nce rt i tude  ou  une  dup l i ca t i on  des rapports,  l es ACVM  on t  re t i ré  l a  m en t i on  des «  au tres pa rt i es l i ées au  fonds
d ’i nvest i ssem ent »  e t  on t  l i m i té  l es nouve l l es exi gences de  p résen ta t i on  de  l ’i n fo rm at i on  aux opéra t i ons vi san t  des «  en t i tés apparen tées au
gest i onna i re  » ,  au  sens du  Règ l em ent 81 -107 ,  ce  qu i  com prend  l es pe rsonnes ou  en t i tés (au tres que  l es m em bres du  CEI) qu i  con trô l en t  ou
i n f l uencen t  de  m an i è re  si gn i f i ca t i ve  l e  gest i onna i re  ou  l e  fonds d ’i nvest i ssem ent,  a i nsi  que  l es pa rt i es m em bres du  g roupe  du  gest i onna i re  ou
l i ées à  ce l u i ‑ci .

Versi on  si m p l i f i ée  du  rapport  du  gest i onna i re  su r l es opéra t i ons en tre  pa rt i es l i ées :  Les m od i f i ca t i ons dé f i n i t i ves é l i m i nen t  l ’ob l i ga t i on  pour l es
gest i onna i res d ’i nd i quer l es d i sposi t i ons spéci f i ques de  l a  l ég i sl a t i on  en  va l eu rs m ob i l i è res ou  l es déci si ons de  d i spenses qu i  donnen t  l i eu  à  des
ob l i ga t i ons de  p résen ta t i on  de  l ’i n fo rm at i on  ou  de  tenue  de  dossi e rs.  Le  rapport  se  concen tre  p l u tô t  su r l es opéra t i ons en tre  pa rt i es l i ées qu i  ne
son t  pas au trem en t décl a rées su r SEDAR+ (te l l es que  l es opéra t i ons en tre  fonds,  l es opéra t i ons pour com pte  p rop re  su r des t i t res de  créance
avec un  court i e r apparen té  ou  l es opéra t i ons en tre  fonds l i és pour l esque l l es l e  Règ l em ent 81 -107  e t  l e  Règ l em ent 81 -102  n ’exi gen t  pas de
rapport ).

Am é l i o ra t i ons apportées à  l ’Annexe  81 -107A, Rapport  su r l es con f l i ts re l a t i fs à  l ’ acha t  de  t i t res d ’ émetteu rs apparen tés :  En  réponse  aux
com m enta i res reçus du  secteu r,  l es ACVM  on t  :

é l i m i né  l ’ob l i ga t i on  de  fou rn i r l a  da te  exacte  à  l aque l l e  l e  rapport  su r l es opéra t i ons en tre  pa rt i es l i ées a  é té  é tab l i ;

suppri m é  l ’ob l i ga t i on  de  p résen te r chacune  des sources i ndépendan tes de  p ri x ayan t  se rvi  à  é tab l i r l e  p ri x un i ta i re  des t i t res;

cl a ri f i é  l es ob l i ga t i ons d ’i n fo rm at i on  su r l a  rém unéra t i on  pour i ncl u re  l e  nom  de  tou te  pe rsonne  apparen tée  qu i  pe rço i t  des f ra i s,  des
com m i ssi ons ou  tou te  au tre  fo rm e de  rém unéra t i on  à  l ’éga rd  du  p l acem ent;

rem p l acé  l ’ob l i ga t i on  de  p résen te r l e  nom  du  court i e r exécu tan t  dans tous l es cas pa r l ’ob l i ga t i on  d ’i nd i quer seu l em en t l es cas où  l ’opé ra t i on  a
é té  exécu tée  pa r un  court i e r apparen té  a i nsi  que  l e  nom  de  ce  court i e r.
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Secteurs où les ACVM n’ont apporté aucune modification

Vo l e t  t ro i s (i n fo rm at i on  à  fou rn i r dans l es é ta ts f i nanci e rs) :  Les ACVM  on t  p rocédé  com m e p révu  à  l a  suppressi on  de  ce rta i nes ob l i ga t i ons de
présen te r des rense i gnem ents pour chaque  ca tégori e  ou  sé ri e  de  t i t res dans l es é ta ts f i nanci e rs de  fonds d ’i nvest i ssem ent qu i  ne  son t  pas requ i s pa r
l es IFRS, concl uan t  que  ces rense i gnem ents p résen ten t  un  i n té rê t  l i m i té  pour l es i nvest i sseurs tou t  en  i m posan t  des coû ts de  con fo rm i té  i nu t i l es.

In fo rm at i on  add i t i onne l l e  à  fou rn i r dans l e  p rospectus si m p l i f i é  : Aucune  m od i f i ca t i on  n ’a  é té  apportée  aux p roposi t i ons de  m od i f i ca t i ons
add i t i onne l l es re l a t i ves à  l ’i n fo rm at i on  à  fou rn i r dans l e  p rospectus si m p l i f i é ,  qu i  i n t rodu i sen t  des révi si ons rédact i onne l l es à  l ’i n fo rm at i on  à  fou rn i r
dans l e  p rospectus si m p l i f i é  com pte  tenu  des com m enta i res reçus à  l a  su i te  des m od i f i ca t i ons apportées en  2022  à  l ’Annexe  81 -101A1.

Les changements que le secteur attend toujours

Les ACVM  n ’on t  pas f i na l i sé  l es p roposi t i ons re l a t i ves au  vo l e t  un ,  qu i  rem p l ace ra i en t  l e  rapport  de  l a  d i rect i on  su r l e  rendem ent du  fonds pa r un
nouveau  rapport  su r l e  fonds,  n i  l a  p roposi t i on  vi san t  à  p résen te r des rense i gnem ents supp l ém enta i res su r l e  ra t i o  des f ra i s du  fonds («  RFF » ),  qu i
com b i ne ra i t  l e  ra t i o  des f ra i s de  gest i on  e t  l e  ra t i o  des f ra i s d ’opéra t i ons du  fonds d ’i nvest i ssem ent,  dans l ’ape rçu  du  fonds e t  l ’ape rçu  du  FNB. Ces
pro j e ts fe ron t  l ’ob j e t  de  pub l i ca t i ons fu tu res.

Prochaines étapes et considérations pratiques

Les GFI devra i en t  p rendre  conna i ssance  du  nouveau  rapport  du  gest i onna i re  su r l es opéra t i ons en tre  pa rt i es l i ées requ i s aux te rm es du
Règ l em ent 81 -107  a i nsi  que  des nouve l l es exi gences de  l ’Annexe  81 -107A, e t  s’assu re r qu ’i l s d i sposeron t  de  tous l es rense i gnem ents requ i s pour
ces rapports.

Les GFI devra i en t  dé te rm i ne r s’i l s pourron t  béné f i ci e r de  l ’a l l ègem ent t ransi to i re .  En  ce  qu i  concerne  l a  nouve l l e  exi gence  vi san t  à  p répare r un
rapport  annue l  su r l es opéra t i ons en tre  pa rt i es l i ées e t  à  l ’annexer au  rapport  du  CEI dest i né  aux po rteu rs de  t i t res,  un  GFI ne  se ra  pas tenu  de  se
con fo rm er aux nouve l l es exi gences avan t  l e  1  j anvi e r 2027  si  l e  rapport  du  CEI dest i né  aux po rteu rs de  t i t res (sans l e  rapport  annue l  su r l es
opéra t i ons en tre  pa rt i es l i ées) est  déposé  au  p l us ta rd  l e  21  avri l  2026 .  Tou te fo i s,  si  l e  rapport  du  CEI dest i né  aux po rteu rs de  t i t res est  déposé  l e
22  avri l  2026  ou  ap rès ce t te  da te ,  l es nouve l l es exi gences s’app l i que ron t .

Les GFI devra i en t  co l l abo re r rap i dem ent avec l es aud i teu rs concernan t  l es m od i f i ca t i ons apportées à  l ’i n fo rm at i on  à  fou rn i r dans l es é ta ts
f i nanci e rs,  y com pri s en  ce  qu i  concerne  l ’a l l ègem ent t ransi to i re  du  vo l e t  t ro i s.

Les GFI devra i en t  exam i ner l es p rospectus si m p l i f i és des fonds qu ’i l s gè ren t  a f i n  de  dé te rm i ne r si  l es m od i f i ca t i ons apportées à  l ’Annexe  81 -101A1
s’app l i quen t  à  eux.

Les GFI devra i en t  su i vre  l es fu tu res pub l i ca t i ons des ACVM  concernan t  :

l a  p roposi t i on  re l a t i ve  au  rapport  du  fonds (que  l es ACVM  son t ,  se l on  nos i n fo rm at i ons,  en  t ra i n  d ’é l abore r e t  de  teste r) e t  a i nsi  que  l es
m od i f i ca t i ons re l a t i ves au  RFF;

l a  p roposi t i on  vi san t  à  rem p l ace r l es exi gences de  t ransm i ssi on  en  vi gueur des fonds d ’i nvest i ssem ent pour l es rapports de  l a  d i rect i on  su r l e
rendem ent du  fonds e t  l es é ta ts f i nanci e rs pa r un  m odè l e  fondé  su r l ’accès p l u tô t  qu ’un  m odè l e  de  t ransm i ssi on  (pub l i ée  i n i t i a l em en t l e
27  sep tem bre  2022).

Veu i l l ez com m un i quer avec l ’un  des au teu rs ci -dessous ou  avec vo tre  avoca t  hab i tue l  du  g roupe  Gest i on  des i nvest i ssem ents de  BLG si  vous souha i tez
d i scu te r ou  ob ten i r de  l ’a i de  pour com prendre  l ’i nci dence  que  l es m od i f i ca t i ons dé f i n i t i ves pourra i en t  avo i r su r vo tre  en trep ri se .

Par :  Ke l ech i  Adanyi ,  Chri st i an  Fari bau l t ,  Rom a Lo tay,  Robert  D.  Wa l l i s

Servi ces :  Gest i on  des i nvest i ssem ents
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